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Giris

Enerjinin, yagsam kalitesinin arttirilmasinda ve uluslarin gelismesinde hayati 6neme
sahip olmasi nedeniyle ve bugin geldigimiz nokta itibariyle Enerji Guvenlidi,
Dunyada ve Turkiye'de birinci 6ncelikli gindem maddesi haline gelmistir. Bu
baglamda, yeterli, glvenilir ve ¢gevreye kargi sorumlu olarak enerjinin saglanmasi ve
fiyat istikrarinin saglanabilecedi bir piyasa ortaminin olusturulmasi gerekmektedir.
Dunyada nufus artigi, sanayilesme ve sehirlesme ile birlikte, kiresellesme sonucu
artan ticaret ve uretim imkanlarina bagh olarak, dogal kaynaklara ve enerjiye olan
talep giderek artmaktadir. Dinyada 2030 yilina kadar ntfusun 2 milyar kisi artmasi
beklenmektedir. Dinyada 2030 yilina kadar eneriji talebinin, bugiine gére %50 daha
fazla olacagi 6ngorulmektedir.

TURKIYE’DE ELEKTRIK SEKTORUNUN TARIHSEL GELISIMI

Ulkemizde ilk elektrik santralinin 1902 yilinda Mersin -Tarsus'ta Ozel bir sirket
tarafindan kurulmasini muteakip, ilk termik santral da 1913 yilinda Istanbul-
Silahtaraga’da hizmete girmisgtir.

Devletin onculugiunde elektrik isletmeciligi ise, 1935 yilinda 2805 sayili Kanun
uyarinca Etibank'in kurulmasiyla baslamistir. 1948 yilindan itibaren de, MTA, EIEI,
iller Bankasi'nin katkilariyla ve DSI tarafindan ingaati tamamlanan ¢ok sayida
termik ve hidroelektrik santral ulusal elektrik sistemine baglanmigtir.

Birinci (1963-1967) ve ikinci (1968-1972) Bes Yillik Kalkinma Plani dénemlerinde,
Turkiye'deki elektrik tretim, iletim, dagitim ve ticaretine iligkin faaliyetlerin entegre
bir sistem igerisinde ve bir kamu kurumu catisi altinda birlegtiriimesi Plan hedefi
olarak dngoérulmastir. Bu hedef ve strateji dogrultusunda, 15.07.1970 tarih ve 1312
sayili Kanun’la Devletin genel enerji ve ekonomi politikasina uygun olarak, yurdun
ihtiyaci bulunan elektrigin Gretim, iletim, dagitim ve ticaretini yapmak amaciyla,
kamu iktisadi kurulusu statlisiinde, Turkiye Elektrik Kurumu (TEK) kurulmustur.

10 Eylul 1982 tarihinde yururlige giren 2705 sayili Kanunla Belediye ve Birlik
Elektrik Tesislerinin TEK’e devri ile enerjide bitinlesme saglanmigtir.

2705 sayili Kanunun kapsami disinda kalan, iller Bankasr'nin elektrik enerjisi
dalinda calisan personeli ve igleri, kuruluslar arasinda yapilan bir anlasma ile
Temmuz 1986 yilinda tum fonksiyonlari ile TEK’e devredilerek kamu kesiminde
istenilen batunlik saglanmistir.

Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani (1985-1989) ve Altinci Bes Yillik Kalkinma Plani
(1990-1994), Ekonomik Onlemler Uygulama Plani ve 1995 yili Gegis Plani ile
hukimet programlarinda TEK’in 6zellestiriimesi 6ngorilmustir.

Kalkinma plani ve Hikumet programlarinda 6ngorilen hedef ve strateji baglaminda
elektrik sektdriinde baslatiimasi gindeme getirilen 6zellestirme uygulamalarina
iliskin olarak;

» 04.12.1984 tarih ve 3096 sayili Turkiye Elektrik Kurumu Digindaki Kuruluglarin
Elektrik Uretimi, iletimi, Dagitimi ve Ticareti ile Géreviendiriimesi Hakkinda Kanun,
= 28.05.1986 tarih ve 3291 sayili KiT’lerin Ozellestirilmesi Hakkinda Kanun,



= 22.02.1994 tarih ve 3974 sayili TEK'in 6zellestiriimesini dngdren ve 3291 sayili
Kanuna ek maddeler eklenmesine dair Kanun,

= 08.06.1994 tarih 3996 sayili Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli
Cercevesinde Yaptiriimasi Hakkinda Kanun,

» 24.11.1994 tarih ve 4046 sayili Ozellestirme Uygulamalari Hakkinda Kanun,

ile bunu tadil eden 27.04.1995 tarih ve 4105 sayili Kanun,

= 10.07.1997 tarih ve 4283 sayili Yap-islet Modeli ile Elektrik Enerjisi Uretim
Tesislerinin Kurulmasi ve isletiimesi ile Enerji Satisinin Diizenlenmesi Hakkinda

Kanun, yararlige konulmustur.

Anayasa Mahkemesinin 10.12.1994 tarihli karariyla TEK’in mulkiyet satisi
yontemiyle 6zellestiriimesini dngoéren 3974 sayili Kanunun temel hukumleri iptal
edilmistir. Bu karar dogrultusunda kamu elektrik isletmelerinin mulkiyet devri ile
Ozellestiriimesi yolu kapatilmig, buna karsilik, 3096 ve 4046 sayili kanunlara gére
isletme hakkinin devri yontemiyle Ozellestirme yolu acilmigtir. Bu kapsamda
Cayirhan Termik Santralinin igletme hakki 20 yilhdina (1-2 tnitesi 2000 yilinda, 3-4
Unitesi 2001 yilinda) 6zel sektdre devredilmigtir.

233 sayili Kanun Hikmunde Kararnameye dayanilarak cikarilan 12.08.1993 tarih
ve 93/4789 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla, bir kamu iktisadi kurulusu olan TEK,
Tirkiye Elektrik Uretim iletim A.S (TEAS) ve Tirkiye Elektrik Dagitim A.S (TEDAS)
unvanli iki ayri iktisadi Devlet Tesekkiilii olarak teskilatlandiriimistir.

21.01.2000 tarih ve 4501 sayili Kanun ile sektérde uluslararasi tahkim miuessesesi
duzenlenmig, mevcut elektrik mevzuatinin Avrupa Birligi (AB) miktesebatina
uyumlu hale getiriimesi ve buna gore sektorde yeniden yapilandirma calismalari
baslatilmigtir.

2001 yihinda Hikimet tarafindan uygulamaya konulan “Ekonomik istikrar ve
Enflasyonla Micadele Programi” cercevesinde de TEAS'In Ozellestirilmek Uzere
yeniden yapilandiriimasi dngorulmustar.

Bu programin baslica amaci, elektrik enerjisi sektorinin yeniden yapilandiriimasi,
elektrikte serbest piyasa sistemine gecilmesi, serbest rekabet ortaminin
saglanmasi, elektrikle ilgili Gretim, iletim, toptan satig ve dagitim icin ayri ayri kamu
sirketleri kurulmasi ve son asamada uretim ve dagitimla ilgili kamu elektrik
sirketlerinin 6zellestiriimesidir.

Buna gore, 233 saylli Kanun Hukminde Kararname’'nin 3. maddesine ve
20.02.2001 tarih ve 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanununa dayanilarak cikarilan
ve 02.03.2001 tarihinde yudrurlige giren 05.02.2001 tarih ve 2001/2026 sayil
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca TEAS; Tirkiye Elektrik iletim A.S (TEIAS), Elektrik
Uretim A.S (EUAS) ve Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S (TETAS)
unvanlarinda, anonim sirket stattsiunde, t¢ ayri iktisadi devlet tesekkilu seklinde
teskilatlandiriimistir.



Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut A.$., Ana Statlsunidn 29.06.2001 tarihi ve
24447 saylli Resmi Gazetede yayinlanmasi ve Tesekkul Yonetim Kurulunun
01.10.2001 tarihinde teskil edilmesiyle faaliyete gecmistir.

KAMU ELEKTRIK SEKTORUNUN YENIDEN YAPILANDIRILMASI
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2001 yilinda yururlige giren 4628 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu’nun amaci, elektrik
enerjisi sektdrundeki faaliyetlerin dizenli, hizli ve etkin bir bigimde yuratilmesini
saglamak Uzere, sosyoekonomik gelismenin temel girdisi olan elektrik enerjisinin
uretimi, iletimi, dagitimi ile tiketicilere kesintisiz, glivenli ve dusuk maliyetli olarak
sunulmasina yonelik duzenlemenin, yerli ve yabanci 6zel sektor yatirimcilarinin
agirhkli oldugu yeni bir piyasa yapisi dahilinde gerceklestirilebilmesi igin gerekli alt
yapinin hazirlanmasidir.

Bu amac¢ dogrultusunda olusturulacak olan yeni piyasa yapisinda, serbest rekabetin
gelismesinin saglanmasini ve fiyatlarin gergcek maliyetleri yansitilmasi ongorulmus,
kamu tuzel kigilerinin de gercek maliyetler Gizerinden c¢alismasinin temin edilmesi ile
yeni, ucuz ve verimli yatirnmlarin yapilmasi tegvik edilmesi amaclanmigtir.



Bu Kanun uyarinca 6ngorulen yeni piyasa yapisi, pazar igin rekabet yapisindan
pazar ici rekabete dogru yeniden yapilanmayi tanimlamaktadir. Pazar ici rekabet
ortaminin yaratilabilmesi igin yeterli miktarda 6zel yatirnmcinin devlet garantileri
olmaksizin piyasaya girmesinin saglanmasi ve zaman igerisinde elektrik enerjisi arz
fazlasi yaratiimasi ongorulmustir.

Elektrik enerjisi sektérinde kamunun tek alici oldugu, piyasa risklerinin hemen
hemen tumiyle devlet tarafindan Uustlenildigi ve bu cergevede uzun sureli alim
garantilerinin ve 6demelere iligkin Hazine garantilerinin s6z konusu oldugu yapinin
degistiriimesine imkan verilmesi amaclanmistir.

Bu cercevede, TETAS'a yuklenilen gorev, elektrik enerjisi sektdriindeki yeniden
yapilandirma caligmalari dogrultusunda, kamu tarafindan imzalanmig uzun sdreli
enerji alim anlagmalarinin Ustlenilmesi ve rekabet ortamina yumusak gegisin
saglanmasina yardimci olmasidir.

4628 sayili Kanun ile olusturulan yapida, TETAS'In Ustlendigi gorevlier kapsaminda
ulke enerji ticaretindeki roluni giderek azaltmasi 6ngorilmistir. Ote yandan
sektordeki orta-uzun donemde arz guvenliginin saglanmasi ve yeni yatirimlarin
tesviki amaciyla yuarurlige konulan 5710 sayili Kanun ile getirilen dizenleme
kapsaminda yeni kaynaklardan enerji alim so6zlesmeleri yapma gorevi TETAS'a
verilmis ve uzun doénemli yeni s6zlesmeler yapma hazirliklarina baslanmigtir.

ELEKTRIK ENERJISI PIYASASINDA TETAS'IN KONUMU

Tarkiye'nin ilk ve tek kamu enerji toptan satis sirketi olan TETAS, sorumlulugu
sermayesiyle sinirl bir iktisadi Devlet Tesekkilii olup, Devletin genel enerji ve
ekonomi politikasina uygun olarak elektrik ticaret ve taahhit faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Elektrik sektorinin serbestlestiriimesi sirecinde; ilk elektrik toptan satis sirketi
olarak kurulmus olan TETAS'In temel faaliyet konusu; Kamu tarafindan
imzalanmis mevcut s6zlesmelerden, Yap-islet ve Yap-islet-Devret modeli ile tesis
edilmis bulunan santraller ile isletme Hakki Devri yoluyla 6zel sektére devredilmis
olan santrallere verilen 15-20 yil gibi uzun sureli enerji alim taahhutlerini tGstlenerek
rekabet ortamina yumusak bir gecisin saglanmasini temin etmektir.

TETAS Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgrnin (ETKB) ilgili kurulusu olup,
faaliyetlerinde 6zel hukuk hikUmlerine tabidir. 50 Trilyon TL. sermaye ile kurulan
TETAS'In sermayesi 2004 yilinda 179 Milyon TL'ye yukseltilmistir.

Tesekkulin merkezi Ankara olup, tagra teskilati bulunmamaktadir.

TETAS a, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu tarafindan 13.03.2003 tarihinde yedi
yil sureli olarak Toptan Satig Lisansi verilmistir. Toptan Satig Lisansinin siresi,
14.07.2006 tarihinde alinan EPDK Kurul Karari ile 31.12.2010 tarihine kadar gecerli
olmak tzere uzatiimistir. EPDK’'nin 26/03/2009 tarih ve 2031/23 sayili Kurul Karari
ile de Gecis Donemi Sozlesmeleri dikkate alinarak Toptan Satig Lisansimizin suresi
31.12.2012 tarihine kadar uzatilmigtir.



TETAS'In alim/satim faaliyetleri (tarifeleri dahil) EPDK’'nin diizenlemesine tabii olup,
TETAS, halen 3096 ve 4283 sayill yasalara gore yapilmig sozlesmelerin TEAS ve
TEDAS’dan devir alinmasi sonucu, Yap-islet, Yap-islet-Devret, isletme Hakki Devri
Santralarindan, sozlesmelerinde belirlenen programlarina gore Uretilen elektrik ve
4628 sayil Elektrik Piyasasi Kanunun geregince EUAS HES'lerinden iretilen elektrik
enerjisi ile ithal edilen elektrik enerjisini, Kayseri ve Civari Elektrik T.A.S dahil olmak
Uzere 21 Dagitim Sirketi ile Kanun geregince devraldigi mevcut iletim sistemine
dogrudan bagh musgterilerine satigini yapmaktadir.

TETAS, enerji alis portféytundeki elektrigin bedeli olan yukimlendigi maliyetleri ve
TETAS'In dahili giderlerini kargilayacak “Gelir Gereksinimi’ni saglayacak bir tarife
belirlemekte ve EPDK’ onayini miteakip uygulamaktadir.

> “Elektrik Toptan Satig Sirketi” olarak kurulan TETAS'a, Kanunda tarif edilen
standart bir toptan satig sirketinden farkli olarak, 4628 sayili Kanun
(degisiklikleri dahil ve ilgili yonetmeliklerle sektor elektrik enerjisi sektériniin
yeniden yapilanmasi kapsaminda ulasilan asmalara gore ihtiya¢c duyulan
gorevler ve sorumluluklar verilmistir.

» Baslangicta TEDAS'In tim elektrik ihtiyacinin TETAS tarafindan kargilanacagi
ve EUAS'In ilk bes yil boyunca Urettigi elektrigin tamamini TETAS’a satacag!
kanun hikmiine baglanmigken, Gegis Doneminin devaminda EUAS’In TEDAS
ve bagl ortakliklar olan Dagitim Sirketleri ile 6zel sektor toptan satis sirketlerine
elektrik satabilmesi imkani verilmigtir. 2006 yili ortasina kadar enterkonnekte
sisteme verilen ve alinan elektrigin muhatabi TETAS olmus ve bir tir havuz
g6revi yuratmustar.

>  Ozel sektor toptan satig sirketlerinin aksine, TETAS'In Toptan Satis Tarifesinin,
Gecis Donemi suresince EPDK’nin diizenlemesine tabi olmasi ve esgit taraflar
arasinda ayrim gozetilmeksizin uygulanacagi ve toptan satis tarifesinin higbir
sekilde ve hicbir yolla siibvanse edilemeyecegi, kararlastiriimigtir.

» Hukumetler arasi anlagmalar kapsaminda yapilacak elektrik ithalat ve ihracati
anlasmalarina TETASIn taraf olacagi hikme baglanmistir.

»  Toptan satis lisansi kapsaminda piyasada yurutulebilecek faaliyetler basligi

altinda Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginin 26. maddesi;

“Toptan satig lisans/ sahibi tlzel kigiler piyasada; elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin toptan satisi ve dogrudan serbest tiketicilere satigs faaliyetleri ile
istigal edebilir.Toptan satig lisans/ sahibi tizel kigiler lisanslarinda yer almasi
kaydyla ithalat ve ihracat faaliyetlerini de yurutebilir.

Herhangi bir 6zel sektor toptan satig sirketinin istirakleriyle birlikte piyasada
sahip olacag: toplam pay, piyasada bir 6nceki y/lda tiketilen toplam elektrik
enerjisi miktarinimn ylzde onunu gegemez.



Toptan satig lisans! sahibi tiizel kigiler, bu faaliyetler disinda piyasada herhangi
bir faaliyette bulunamaz. Toptan satis lisans: sahibi bir tizel kiginin lisansi
kapsam/da Kurul'dan izin almaksizin yapabilecegi faaliyetler ise lisans/inda
ayrica duzenlenir.” seklindedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeliginin Toptan Satis Lisansi Suresi ile ilgili 27.
Maddesi;
“Toptan satig lisansi, bir defada en ¢ok kirk dokuz yil igin verilir.” seklindedir.

Ayni Yonetmeligin 29. maddesinde ise TETAS'In toptan satis lisansinda yer
alacak hukumler ise asagidaki sekilde yer almigtir:

(1) TETAS'n toptan satig lisansinda, 28 inci madde hukumleri ve bu
Yonetmelikte yer alan ortak hikumlerin yan: sira, asagidaki genel hukumler yer
alir:

a) Kanunda ongorulen sekilde enerji alim ve enerji satis anlasmalarinin
imzalanabilecedgi ve devralinan velveya imzalanan anlagmalarin yuratilerek
sona erdirilecedi,

b) TEDAS'a ve dagitim sirketlerine kargs Ustlenilen enerji satig taahhutlerini
karsilamak Uzere, daha ekonomik bir tedarik kaynag: bulunamad:gdi takdirde
oncelikle Kanunun gegici 6ncr maddesi kapsaminda Kurul tarafindan yapi/lacak
dizenleme cercevesinde EUAS velveya bagli ortakliklarndan alinmak ve bu
halde dahi ac¢/k kalmas:/ halinde bir yii agsmamak ve Kurul tarafindan
onaylanmak kaydryla enerji alim anlagmalar/ imzalanabilecedi,

c) Ustlenilen enerji ve/veya kapasite alimlar; cercevesinde piyasada yer alan
gercek ve tuzel kisilere enerji ve/veya kapasite satisi yapilabilecedi,

d) Satin alinan elektrik enerjisinin ortalama maliyetini ve Ustlenilmig olan diger
yukamlaltkleri yansitan ve dizenlemeye tabi olan bir toptan satis tarifesinin
hazirlanacagr ve Kurul onaymni muiteakip esit taraflar arasinda ayrim
gOzetilmeksizin uygulanacag! ve toptan satis tarifesinin higbir sekilde ve higbir
yolla sibvanse edilemeyecedi,

e) EUAS vel/veya bagli ortakliklar ve iretim lisanss sahibi tiizel kigiler ile yapi/lan
anlasmalar kapsami/nda Piyasa Mali Uzlagstirma Merkezine verilebilecek
tekliflerin, Kurul tarafindan belirlenecek bir sire boyunca dizenlemeye tabi
olacagi,

f) Kanunun gecici 6 nc/ maddesi kapsaminda Kurul tarafindan yapilacak

duzenleme cercevesinde, Uretimleri ve/veya kapasiteleri TETAS'a tahsis edilmis



olan EUAS velveya bagli ortakliklarma ait Uretim tesislerinin kapasitelerinin
TETAS tarafindan lisans sahibi diger tuizel kisilere tahsis edilebilecegi,

g) flgili mevzuat cercevesinde Kurul tarafindan lisansa der¢ edilmis bulunan
TETAS a 0zgu diger hikimlere uyulacagr hiikme baglanmigtir.

PAZAR YAPISI VE GOSTERGELERI

4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanununun temel hedefi; elektrigin yeterli, kaliteli,
surekli, dusuk maliyetli ve cevreye uyumlu bir sekilde tiketicilerin kullanimina
sunulmasidir. Bunun igin de, rekabet ortaminda 6zel hukuk hiukimlerine gore faaliyet
gOsterebilecek mali agidan gugld, istikrarli ve seffaf bir elektrik piyasasinin olusmasi
icin gayret sarf edilmektedir.

Bu piyasanin tam manasiyla amacina ulasabilmesi, kisaca uzun vadeli arz
guvenliginin Ulkemizde tesis edilebilmesi ve elektrik fiyatlarinin sanayinin rekabet giictini
olumsuz etkilememesi icin icgin; seffaf spot fiyatlarin ve likid forward piyasalarin
olusturulmasi gerekmektedir.

Bu nedenlel4.02.2009 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Elektrik Piyasasi
Dengeleme ve Uzlastrma Yonetmeligi ile 6numuzdeki bir yil igerisinde saatlik
uzlastirmaya ve gin oncesi piyasa yapisi uygulamasina birinci asamada sanal olarak
gecilmesi hedeflenmisgtir.

Olusturulacak guin 6ncesi piyasasinda uzun ve orta donemli ikili anlasmalar diginda
da enerji ticareti yapilmasi mumkin olacaktir. Bdylece dengeleme- uzlastirma
sadece mevcut anlasmalardan farklarin dengelenmesi ve uzlastirlmasina munhasir
olacak, piyasa katiimcilari gin 6ncesi piyasasindan bir gin sonrasi dahil olmak
Uzere kisa ve orta vadeli spot alim — satim iglemleri yapabileceklerdir Ancak spot
piyasada gerceklestirilecek ticarete konu enerji miktarinin, toptan satisi yapilan eneriji
miktarinin %15’ini agmamasi hedeflenmektedir.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeliginin 1 Agustos 2006 tarihinde
nakdi olarak uygulanmaya bagslaniimasiyla, arz guvenligine yonelik piyasa eksenli
¢cozumler uretilmesi hedeflenmistir. Piyasanin enerji ihtiyacinin yada fazlaliginin
goOstergesi dengeleme piyasasinda yiuk alma ve yuk atma teklifleri sonuclarinda
olugsan sistem dengesizlik fiyatlarinin yiksekligi yada dusukligu ile dogru orantilidir.
Kisaca sistem dengesizlik fiyatlari  yatinmcinin  yatinrmini  gerceklestirip
gerceklestirmeyecegine karar vermesinde 6nemli bir etkendir. S6z konusu fiyatlar,
ayni zamanda, piyasa katilimcilari arasinda imzalanan ikili anlasmalar icin de
referans olarak kullaniimaktadir.

TETAS Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeliginin ilgili htkdmleri
cercevesinde Yap Islet, Yap Islet Devret ve Isletme Hakki Devri santrallari adina
piyasa katilimcisi olarak faaliyet gostermektedir.

14.02.2009 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi ile onumuzdeki bir yil icerisinde saatlik uzlastirmaya ve gun
Ooncesi piyasa yapisi uygulamasina birinci asamada sanal olarak gecilmesi
hedeflenmigtir.



TETAS'In faaliyetlerine bagladigi 01.10.2001 tarihinden, Dengeleme Uzlastirma
Yonetmeliginin (DUY) nakdi uygulamalarinin basladigi 01.09.2006 tarihine kadar,
portfdyiinde bulunan misterilerine satisini gerceklestirdigi elektrik enerjisini, Yi, YiD,
IHD Santralar ile ithalat ve tim kapasitesi TETAS’a tahsis edilen EUAS
santralarindan karsilamistir.  Anilan doneme ait TETAS'In  Turkiye elektrik
piyasasindaki pay1 %85 civarindaydi. 1 Agustos 2006 tarihinden sonra Gegis Donemi
Sozlesmelerinin (GDS) yurarlige girmesiyle birlikte TETAS'In alim/satim portfoy
yapisi ve Turkiye elektrik piyasasindaki payi 2008 yili verilerine gore % 43’e gerilemis
olup, artan ulke elektrik tiketim miktarina gére TETAS’In elektrik piyasasindaki payi
azalmaya devam edecektir.

Ancak, 2012 yili sonrasinda 5710 sayili “ Nukleer Giug¢ Santrallarinin Kurulmasi ve
isletilmesi ile ilgili Kanun” kapsaminda tesis edilecek niikleer santral ile Afsin C-D
santralarinin tesis edilmesi halinde bu santralardan (Uretilen elektrik TETAS
tarafindan satin alinacagindan TETAS'In pazar payinda bir miktar artis olabilecek
olup, anilan yillardaki talep artisina bagh olarak gerilemenin devam edecedgi
ongorulmektedir.

PAZAR EGILIMLERI VE BUYUME POTANSIYELI

4628 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu cercevesinde arz guvenligine yonelik, piyasa
eksenli ¢ozumler Uretiimesi amaciyla olusturulan bu piyasanin tam manasiyla
amacina ulasabilmesi bir baska deyisle uzun vadeli arz guvenliginin tlkemizde tesis
edilebilmesi ve elektrik fiyatlarinin sanayinin rekabet gtcind olumsuz etkilememesi
icin mevcut piyasada talep tarafinin katiliminin saglanmasi gerekmektedir.

TEIAS tarafindan hazirlanan kapasite projeksiyonuna gore, ulkemizde elektrik
enerjisi talebinde vyilda vyaklasik %7,5 artis (dusuk senaryoda bile 9%6,3)
ongorulmekte ve talebin 6nimuzdeki 10 yilda (2017 yilina kadar) iki katina ¢gikmasi
beklenmektedir Ulkemizdeki piyasanin bilyime potansiyeline sahip oldugu ve
yukarida ifade edilen bir pazar yapisinin olusturulmasi ile de yatirimcinin tercihinin
tlkemiz yonunde olacagi dusunulmektedir. TETAS bu pazarda taahhutlerini
mevzuatlar gergcevesinde yerine getirmektedir.

Bu arada, global krizin Ulkedeki etkilerinin gorilmeye basladigi 2008 yili son
ceyreginden itibaren elektrik tiketimindeki duraksama ve azalig egiliminin hizi henlz
kesilmemistir. 2008 yili icin 3. ceyrek donem sonundaki veriler 1siginda revize
edilerek %6,6 olarak belirlenen tiketim artisinin %4,5 olarak gerceklesebileceginin
yapildigi ilk tespitler dikkate alinarak, 2009 yili icin de tuketim artisinin %4,5 olacagi
varsayilmistir. Uretim-Tiiketim projeksiyonlarinda yapilacak degerlendirmeler sonucu
programlarin revize edilmesinin beklendigi 2009 yili ikinci ¢eyreginden itibaren
sektordeki durumun netlesecegdi tahmin edilmektedir.



2008 yili sonu itibariyle elektrik piyasasinin durumu;

. Kurulu gt¢ 41.806 MW (Hidrolik %33, termik %66)

=  Tiketim 198 TWh

= Uretim 198,3 TWh, kamu %57,4 — 6zel sektor %42,6

=  Uretimde dogal gaz %48,2, kémiir %29, hidrolik %16,8

. EPDK tarafindan 0zel sektore uretim faaliyeti icin verilen lisanslarin kurulu gu¢
toplami ( 35.395,2 MW )

. Lisans basvurularinin kaynak/yakit tirti bazinda dagilimi
( Hidrolik %36, dogal gaz %25, komur %19, riizgar %9 )

GELECEGE DONUK PLANLAR

TETAS, belirli bir dbnem boyunca, Bolgeler arasi gelir farkhliklarini ortadan kaldirmak
amacityla, 5496 sayili Kanun’'un 6. Maddesi ile 4628 Sayili kanuna eklenen Gegici 9.
madde ve EPDK tarafindan gikarilan teblig geregince 01 Ocak 2007’den itibaren
Fiyat Esitleme Mekanizmasini yurtutmektedir ve 2012 yili sonuna kadar devam
ettirilmesi kararlastirilmigtir.

TETAS, Bakanlgimiz koordinasyonunda gerceklestirilen ve parcasi oldugu reform
calismalari kapsaminda operasyonel ve organizasyonel bir dontgim gecirmis ve bu
cercevede almig oldugu Danigsmanlik Hizmeti neticesinde, Elektrik Piyasasi
Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeliginin nakdi uygulamasina yonelik Gegis Donemi
Sozlesmeleri'ni hazirlamis ve;

e Bu sodzlesmelerin miktar ve fiyat parametrelerini hesaplamak,

e Gun Oncesi Piyasa, Gercek Zamanli Dengeleme Piyasasi ve ikili Anlagsmalar
Piyasasinda elektrik alimi ve satimi yapabilmek,

e Dengeleme Birimlerinin Ginlik Uretim Programlari ile Yik Alma ve Yiuk atma

Teklif Fiyatlarini verebilmek,

icin gerekli olan bilisim alt yapisini kurmustur.

Bu yapilanma calismalari sonucunda TETAS, 01 Agustos 2006’da baslayan yeni
elektrik piyasasinda yerini almig ve kamu tarafindan imzalanmig uzun dénemli eneriji
alim anlagmalari ve Bakanlik politikalari cercevesinde verilen gorevler kapsaminda
satin aldigi enerjiyi, enerji satig portfoydnu olusturan taraflar arasinda ayrim
gOzetmeksizin satarak, Ulke ekonomisinin igleyebilmesi igin temel girdi olan elektrik
enerjisinin temininde 6nemli bir rol Gstlenmistir.

Ayrica, ulke elektrik arz-talep dengesi ¢ercevesinde, gerek Bakanliklar arasi, gerekse
dogrudan ilgili Glke elektrik kuruluslari ile TETAS arasinda imzalanan ve imzalanacak
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ithalat-ihracat anlagmalar kapsaminda, ulke disindan enerji aligverigi gorevini de
surdurecektir.

Elektrik Piyasasinin olusumu ve rekabet ortamina yumusak bir gecisin saglanmasini
temin etmek baglaminda; ilk yillarda (2001-2006) ulke elektrik ticaretinin % 85’ini
kontrol eder konumda olan TETAS'In, gelecek 5 yilhik donemde sektdrdeki payinin
%40-45 civarinda olmasi beklenmektedir.

TETAS, 2008 yili itibariyle tlkede Uretilip tiketilen enerjinin yaklagik olarak % 43’Unu
alip satmigtir.

Ote yandan, 21.11.2007 tarih 26707 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5710 sayili
“Niikleer Gug Santralarinin Kurulmasi ve Isletilmesi ile Enerji Satisina iliskin Kanun”
ile, enerji plan ve politkalarina uygun bicimde, elektrik enerjisi Uretimi
gerceklestirecek nukleer gug santrallarinin kurulmasi, igletiimesi ve enerji satisina
iliskin usul ve esaslari diizenlenmistir.

Bu kanun kapsaminda nukleer gug¢ santralarinin  kurulmasi, TETAS ile ilgili sirket
arasinda siresi onbes yili agsmayan enerji alimina iligkin s6zlesme imzalanmasi
hikme baglanmistir.

Kanun ve ilgili Yonetmelik cercevesinde TETAS tarafindan 24.03.2008 tarihinde
yarigma slreci baglatiimig, 24.09.2008 tarihinde alinan teklif ile ilgili
degerlendirmeler surdurulmektedir.

Ayni Kanunun “Yerli komur yakith santrallarin tesviki” baslhkh Gegici 2. Maddesi
kapsaminda, 1000 MW ve Uzeri glugte olan ve tamami 2014 yili sonuna kadar
isletmeye girecek santrallara EUAS tarafindan ihale ile kodmiir tahsisi yapabilecegi,
secilen sirketler ile TETAS arasinda, isletmeye ge¢me tarihinden itibaren 15 yil srel
enerji satis anlasmasi imzalanacagi hususu dizenlenmistir.

26.06.2008 tarihinde EUAS tarafinda cikilan ihale, tekliflerin uygun bulunmamasi
nedeniyle 09.09.2008 tarihinde yeniden ihaleye cikilmak tzere iptal edilmigtir. Adi
gecen komir havzasinin igletiimesi ve elektrik satisina iligkin yeni bir ihale sireci
baglatilacak olup, bu ama¢ dogrultusunda yasal ve idari dizenleme calismalarina
devam edilmektedir.
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TETAS'IN ENERJi ALIM/SATIM FAALIYETLERI

1 Ekim 2001 tarihinde faaliyetine baslayan TETAS'In yillar itibariyle alip sattig1 enerji
miktarlari agagidaki tabloda verilmigtir.

2001-2008 Enerji Ahig-Satig Miktarlari

ALINAN ENERJI / ENERGY PURCHASED

_ ORTALAMA
MIKTAR| TUTAR/COST TARIFE
YEAR | AMOUNT AVERAGE

TWh . . TARIFF
Milyon YTU Milyon $(  -wh

2001 26,79 1.695,40 | 1.166,30 4,35 25,71 | 1.176,10 | 1.221,80 4,74
2002 106,23 | 7.245,10 | 4.753,10 4,47 101,99 | 8.112,80 | 5.322,30 5,22
2003 113,17 | 8.398,60 | 5.613,90 4,96 109,37 | 8.857,80 | 5.920,90 5,41
2004 120,69 | 9.365,10 | 6.597,40 5,47 116,82 | 9.566,10 | 6.739,00 5,77
2005 128,89 | 10.002,86 | 7.398,56 5,74 125,42 | 10.076,70| 7.453,18 5,94
2006 122,22 | 10.957,40| 7.355,73 6,02 118,61 | 10.726,30 | 7.445,20 6,3

2007 89,11 | 7.433,21 | 5.720,93 5,91 87,35 | 7.996,90 | 6.194,78 6,48
2008 86,75 | 7.721,17 |10018,99 8,88 85,34 | 7.279,32 | 9.445,65 8,53

2001-2008 Enerji Ahig-Satig Miktarlarinin Yillara Gore Dagilimi

TWh 140 128,89

120,69 125,42 155 99
118,61
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ULUSLAR ARASI ELEKTRIK TICARETI

Uluslararasi enterkonneksiyon sartini saglayan Ulkelere veya Ulkelerden elektrik
ihracati veya ithalati, Kanun, Elektrik Piyasasi ithalat ve ihracat Yoénetmeligi, ilgili
ikincil mevzuat, ilgili lisans, Elektrik Piyasasi Sebeke Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi
Dagitim Yoénetmeligi hukimlerine uygun olarak, sadece TETAS, 0zel sektor toptan
satis sirketleri, perakende satis sirketleri ve perakende satis lisansi sahibi dagitim
sirketleri tarafindan yiratulebilir. ithalat ve/veya ihracat faaliyetine Kurul onayi ile izin
verilmeden énce, EPDK, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhginin onayini ve TEIAS
velveya ilgili dagitim sirketinin teknik konulara iliskin gorisunt alir.

Sinir Otesi ticaret ve kisit yonetimine iliskin olarak, “Enterkonneksiyon Hatlarinin
Kapasite Tahsisine Yonelik Usul ve Esaslar’ Kurul tarafindan onaylanmigtir. Ayni
enterkonneksiyon hattini kullanmak Uzere basvuruda bulunan birden fazla tizel
kisinin olmasi halinde, TEIAS tarafindan, lisans sahibi tuzel Kkisilerin ihaleye
katilmalari ve kisit yonetim bedeli icin teklif vermeleri istenecektir. Kapasite, lisans
sahibi tuzel kisilerin verdigi teklifler bazinda tahsis edilecektir. Enterkonneksiyon
hatlarini kullanan lisans sahibi ttizel kigilerin, kisit yonetim bedeline ilaveten, Elektrik
Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi ve ilgili tebliglerde belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak, TEIAS velveya ilgili dagitim lisansi sahibi tiizel kisilere, ithalat ve/veya ihracat
faaliyeti cercevesinde sistem kullanimina yonelik 6deme yapmalari zorunludur.
Enterkonneksiyon hattini kullanmak isteyen, sadece bir lisans sahibi olmasi halinde,
ihale yapilmayacak ve ilgili hattin kapasitesi s6z konusu lisans sahibi tlzel kigiye
tahsis edilecektir. Bu durumda, ilgili lisans sahibi tizel kisi kisit yonetim bedeli de
0demeyecektir.

TETAS’In ITHALAT / IHRACAT FAALIYETLERI

Tesekkulimizce Bakanhgimiz politikalarina paralel olarak, tlkemizle komsu Utlkeler
arasindaki enerji iletim hatti baglantilarindaki kapasiteler, komsu ulkelerin enerji alt
yapilari, arz talep durumlari ve ithalat-ihracat imkanlari izlenerek ve komsu ulkelerle
olan iligkiler Tesekkulimizce canli tutularak, ithalat ve ihracat faaliyetleri de
yuratulmektedir.

ACARA OZERK CUMHURIYETI (GURCISTAN)

Gurcistan'in Acara Ozerk Cumhuriyeti'nde yilin belirli donemlerinde enerji sikintisi
yasanmasi, su gelirlerinin fazla oldugu belirli dénemlerde de enerji fazlasi olmasi
nedeniyle, Hiktmetler arasi yapilan protokole bagl olarak Tesekkulimuz ile Adjarian
Enerji Sirketi arasinda bir S6zlesme imzalanmigtir.

Tesekkulimiz ile Adrajian Energy Company LLC (Energo-Pro Georgia JSC)
arasinda imzalanan enerji alis verigine iligkin Anlagsmanin siresinin 13.12.2008
tarihinde sona ermesi nedeniyle, 30.10.2008 tarihinde imzalanan protokol ile
sOzlesme suresi 2 yil uzatilarak anlasmanin sona erdirilme tarihi 13 Aralik 2010
olarak degistirilmistir.
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NAHCIVAN (AZERBAYCAN)

Azerbaycan Nahcivan Ozerk Bolgesi'ne 13.03.1991tarihli Protokol kapsaminda
04.04.2007 tarihine kadar enerji verilmig, anilan tarih itibariyle Nahcivan Elektrik
idaresinin talebi Uizerine enerji transferi durdurulmustur. Nahcivan Ozerk Cumhuriyeti
yetkilileri ile yapilan goriigmeler neticesinde; boélgelerinde tesis edilen santrallarin da
devreye girmesi sonucu, 2007 Nisan ayindan itibaren Nahcivan'’dan tek yonlu olarak
enerji alinmaya basglaniimistir.

TURKMENISTAN

Turkmenistan Elektrik Kurulusu ile Milga TEAS arasinda 12.05.1999 tarihinde
imzalanan Elektrik Alm Sozlesmesi ve buna bagh olarak Turkmenistan Elektrik
Kurulusu KUWWAT ile Tesekkulimiz arasinda 11.12.2003 tarihinde imzalanan Ek
Protokol-2 kapsaminda Turkmenistan’dan elektrik enerjisi ithalatina 11.12.2003
tarihinde baglaniimistir. 26 Mayis 2006 tarihinde imzalanan Ek Sbézlesme ile
Sozlesme’nin siresi 2010 yili sonuna kadar uzatilmigtir.

SURIYE

Tesekkulimuizle Suriye Arap Cumhuriyeti Elektrik Kurulusu PEEGT arasinda yapilan
bir yilhlk Anlagma cergevesinde, 12 Kasim 2006 tarihinden itibaren Suriye’'ye enetrii
ihracatina baglaniimigtir. Suriye tarafinin talepleri neticesinde, 08 Kasim 2007
tarininde yeni bir S6zlesme imzalanarak, enterkonnekte sistem ihtiyaclarn elverdigi
Olcude elektrik enerjisi ihracatina devam edilmesine karar verilmigtir.

YUNANISTAN
Yunanistan tarafinin talebi ve Bakanligimiz ile Yunanistan Sanayi Bakanligi arasinda
imzalanan Protokol ve Tesekkulimiz ile Yunanistan Elektrik Kurulugsu Public Power

Corporation S.A ( PPC) Sirketi arasinda 20 Temmuz 2007 tarihinde imzalanan Eneriji
Mubadelesi Sozlegsmesi kapsaminda, enerji alig-verisi gerceklestirilmistir
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2008 YILINDA iTHAL EDILEN ENERJININ ULKELERE GORE DAGILIMI
(Milyar kWh)

TURKMENISTAN;0,45

NAHCIVAN;
0,09

YUNANISTAN; 0,03

GURCISTAN;
0,22

2008 YILINDA IHRAC EDILEN ENERJININ ULKELERE GORE DAGILIMI
(Milyar kWh)

NAHCIVAN; 0,00 o
GURCISTAN; 0,05

SURIYE; 0,10

\;YUNANiSTAN;

0,06
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TURKIYEDE TOPTAN SATIS PiYASASI

4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu kapsaminda yayimlanan Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi uyarinca sektorde faaliyet gostermek tzere EPDK tarafindan
buglne kadar 35 tlzel kigilige toptan satis lisansi verilmistir.

Piyasada kamu adina toptan satig lisansina sahip tek sirket olarak TETAS faaliyet
gbstermekte olup, lisans alan sirketlerden dnemli bir kismi halen aktif olarak faaliyet
gbstermemektedir.

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’ndan Toptan Satig Lisansi Alan Sirketler

TETAS ( Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut A.S.)

EFT Elektrik Enerjisi ithalat inracat ve Toptan Satis A.S.
Blyuk Potansiyel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig Limited Sirketi

GENT Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

Hidiv Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Can Enerji Toptan Elektrik Ticaret A.S.

Setel Elektrik Enerjisi ihr.ith. Ve Toptan Satig Ltd. Sti.
Enko Toptan Elektrik Enerjisi Ticaret A.S.

EGL Elektrik Toptan Ticaret A.S.

Gates Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Bir Enerji Elektrik Toptan Satis ithalat ihracat A.S.

Nuh Eneriji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Tic.A.S.

Ado Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Satis A.S.
AES- IC ictas Elektrik Toptan Satis ve Ticaret Anonim Sirketi
D Tes Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

TGR Enerji Elektrik Toptan Ticaret A.S.

Atom Elekt. Enerjisi ith. ihracat San. ve Toptan Satis Tic. A.S.
Unit Elektrik Enerjisi Toptan Satis Ihracat ve ithalat A.S.
Mega Toptan Elektrik Ticareti A.S.

Park Toptan Elektrik Enerjisi Satis San. ve Tic. A.S.
Akenerji Elektrik Enerijisi ithalat ihracat ve Toptan Tic. A.S.
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.
Aksa Elektrik Toptan Satig A.S.

Ayen Elektrik Tic. A.S.

Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.
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27-
28-
29-
30-
31-
32-
33-
34-
35-

Tarkmenin Altin Asri Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Marmara Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Tic. A.S.

Savk Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

Enimeks Elektrik Enerjisi Toptan Ticaret A.S.

Zorlu Elektrik Enerjisi ithalat, ihracat ve Toptan Tic. A.S.
Sonmez Enerji Elektrik Toptan Ticaret A.S.
KARTET-Karadeniz Elektrik Toptan Ticareti A.S.
Turcas Elektrik Toptan Satig A.S.

Transpower Enerji Elektrik Toptan Satig A.S.
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